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TURKIYE

iSO, imalat sektorii ihracat iklimi endeksinin Eyliil ayinda bir énceki aya kiyasla 0,2 puan
diisiisle 51,7 diizeyine geriledigini agikladi; boylece endeks, 21. ayinda da 50 esik degerinin
izerinde kalarak ihracat kogullarinda iyilesme egiliminin siirdiigiine isaret etti. Konuyla ilgili
iSO tarafindan yayimlanan metinde, Eylil ayinda Almanya ve ABD gibi ana pazarlarda
ekonomik aktivitenin artis egiliminde olmasina ragmen Agustos ayina gore daha yavas
seyrettigi, Birlesik Krallik, Fransa ve Rusya gibi dnemli pazarlarda aktivitenin geriledigi, Suudi
Arabistan pazarinda ise en belirgin bliyimenin kaydedildigi ifade edildi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, TBMM Plan ve Bilitce Komisyonunda yaptigi sunumda
enflasyonun ara hedeflerle uyumlu seyretmesini saglayacaklarini ifade etti. Karahan
sunumunda “Siki para politikasi durusumuz, dezenflasyon siirecinin devamini saglayacak.
Ayrica ekonomik birimlerin beklentilerindeki ayrisma ve olasi oynakliklara karsi, parasal
aktarimi makro ihtiyati tedbirlerle destekliyoruz. Bunun yaninda likidite kosullarina gére
etkin bir likidite yonetimi uygulamaya da devam ediyoruz.” ifadelerine yer verdi.

Tlrkiye Esnaf ve Sanatkarlar Konfederasyonu’nun (TESK) Eylil verileri, ekonomik durgunlugun
ticari hayata etkisindeki artisa isaret etti. Yilin basindan bu yana ilk kez agilan esnaf isyeri
sayisi gecen yilin gerisine diistii. Bununla birlikte kapanan isyeri sayisi da yaklasik %13 diisiis
kaydetti.

Acilan kapanan esnaf isyeri sayisli

Acilan Kapanan

2024 | 2025 | DEGISIM(%) | 2024| 2025 | DEGISIM(%)
OCAK 23902 | 29184 22,1[12041] 12554 4,26
SUBAT 21774 | 25338 16,37 10217 9214 -9,82
MART 24002 | 25591 6,62| 9230| 8788 4,79
NiSAN 14854 | 26683 79.64 | 6742| 9411 39,59
MAYIS 25254 | 27438 8,65|10363| 9130 -11,9
HAZIRAN | 15720 | 22286 41,77 6044| 7434 23
TEMMUZ | 23273]| 27578 18,5| 9361| 9352 0,1
AGUSTOS| 22745 | 25293 11,2| 8389| 8419 0,36
EYLUL 26723 | 26378 -1,29/10329| 9000 -12,87
TOPLAM | 198247 1235769 18,93 1827161 83302 0,71

Kaynak:TESK verilemrinden derlenmistir

Tiirkiye'nin yerli elektrikli otomobili Togg'da 100 adetlik ilk parti Almanya'ya gonderildi.
Tirkiye inovasyon Haftasi (TIW) kapsaminda konusan Ticaret Bakani Omer Bolat, yil sonuna
kadar bu sayinin 1.000'e yaklasacagini agikladi.

Tiurkiye otomotiv endiistrisi, Ocak-Eylil doneminde 30,2 milyar dolarhk dis satim
gerceklestirirken, 2023'ten bu yana 9 aylik bazda st Uste iigiincii kez rekor kirdi. Sektérin
ihracat verilerine bakildiginda, 2024'(in s6z konusu déneminde otomotiv ihracati 26,9 milyar
dolar, 2023'te 25,6 milyar dolar, 2022'de 22,3 milyar dolar olarak gergeklesti.
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Diinya Bankasl, son yayimladigi raporunda Tirkiye ekonomisi igin 2025 yih biiyiime tahminini
%3,1’'den %3,5’e, 2026 tahminini %3,6’dan %3,7’ye, 2027 tahminini ise %4,2’den %4,4’e
yiikseltti.

TUIK, Agustos ayina iliskin sanayi tiretim endeksi verilerini acikladi. Buna gére, Agustos’ta
takvim etkisinden arindirilmis sanayi liretim endeksi, gecen yilin ayni ayina kiyasla %7,1; bir
onceki aya kiyasla ise %0,4 yikseldi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Agustos’ta
madencilik ve tas ocake¢ilig1 sektorii endeksi gecen yilin ayni ayina kiyasla %2,6, imalat sanayi
sektorii endeksi %7,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektorii
endeksi %6,1 artti.

DUNYA

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), 2025 yili kiiresel ticaret biiyiimesi tahminini yiikseltti, ancak 2026
yih gériniminin kotllestigi konusunda uyardi. 2025 yilinda ticaret hacmi biiylimesini,
Agustos raporunda yer alan %0,9'luk bir dnceki tahminden keskin bir artisla %2,4 seviyesinde
gerceklesecegini 6ngordii. Ancak gelecek yil icin goriiniim pek de parlak degil; kurulus, Agustos
ayinda 2026 yih i¢in ongordigii %1,8'lik ticaret hacmi biiyiime beklentisini %0,5'lik zayif bir
orana disurdd.

2025 Kimya Nobel Odiilii, metal-organik cerceveleri (MOF) gelistiren Susumu Kitagawa,
Richard Robson ve Omar M. Yaghi'ye verildi. Molekiillerin girip ¢ikabildigi genis bosluklar
iceren bu yeni yapi, ¢6l havasindan su toplamak, sudaki kirleticileri ayiklamak, karbondioksiti
yakalamak ve hidrojen depolamak igin kullanilabiliyor.

Cin Ticaret Bakanlhgindan yapilan aciklamaya gore; nadir toprak elementlerini ¢ikarma,
eritme, ayirma islemleri, miknatis malzemelerinin imalati ile nadir toprak elementlerinin
ikincil kaynak olarak kullanimi ve geri doniisiimiiyle baglantili teknolojilerin ihracatina
kisitlama getirildi. Nadir toprak elementlerinin islendigi tesislerde montaj hatlarinin kurulmasi,
tamir, hata giderme, bakim ve giincelleme islemlerine iliskin teknolojilerin transferi de kontrol
kapsamina alindi.

Ayrica, Cin'de iiretilen nadir toprak elementlerini ihra¢ eden yabanci sirketlerin, sivil ve
askeri ikili kullanima sahip uiriinlerin ihracati igin Ticaret Bakanligindan lisans almasi zorunlu
tutuldu.

Hindistan hiikiimeti, elektrikli araglar ve yenilenebilir enerji sektorlerinde kritik Sneme sahip
“nadir toprak miknatislan” liretimini desteklemek igin 875 milyon dolarlik yeni tesvik
programini onayladi. Hedef, Cin’e olan bagimhlig azaltmak. Tesviklerin yardimiyla
Hindistan’in 2030 yilina kadar yillik 6 bin ton nadir toprak miknatisi Gretebilecegi ve bu miktarin
Ulkenin i¢ talebini karsilamaya yetecegi 6ngoruliyor.

Petrol ihra¢ eden ilkelerden olusan OPEC+ ittifakina Uye bir grup iilke, istikrarh kiiresel
ekonomik goériiniimii gerekce gostererek petrol iiretiminde kiigiik bir artisa gitmeyi kabul
etti.

Grupta Suudi Arabistan ve Rusya'nin yani sira Irak, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt,
Kazakistan, Cezayir ve Umman yer aliyor. Bir sonraki toplantinin 2 Kasim'da yapilmasi
planlaniyor.
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Dilinya Bankasli, Avrupa ve Orta Asya, Dogu Asya ve Pasifik, Gliney Asya, Orta Dogu, Kuzey
Afrika, Afganistan ve Pakistan, Sahra Alti Afrika ile Latin Amerika ve Karayipler
ekonomilerine iliskin raporlarini yayimladi.

Raporda;
e Avrupa ve Orta Asya'daki ekonomik bliyime yavaslamis olsa da bdlgenin kiresel ve
bolgesel zorluklara ragmen direncini korudugu belirtilirken, bolge ekonomisinin bu yil
%2,4 buylimesinin beklendigi, bu oranin gecen yilki %3,7'nin altinda oldugu ve bunun
Rusya'daki blylime hizinin zayiflamasindan kaynaklandigi,

e Dogu Asya ve Pasifik ekonomisinin blyliime hizinin bu yil %4,8 olmasinin beklendigi, bu
oranin 2024'teki %5'lik biylimenin biraz altinda oldugu,

e Bu yila iliskin bliyime tahminlerinde Vietnam'in %6,6 ile 6ne ¢iktigi belirtilen raporda,
onu %5,9 ile Mogolistan ve %5,3 ile Filipinler'in izledigi,

e Kambogya ve Endonezya ekonomilerinin bu yil %4,8 biylmesi beklenirken, Pasifik
Adalari Glkelerinin %2,7 ve Tayland'in %2 bliyimesinin 6ngorildigu,

e Cin ekonomisinin ise bu yil %4,8 ve gelecek yil %4,2 biylmesinin beklendigi,

e Glney Asya bolge ekonomisinin blylimesinin bu yil %6,6 ile glgli olmasinin ancak
gelecek yil %5,8'e gerileyerek 6nemli bir yavaslama gdstermesinin beklendigi,

e Latin Amerika ve Karayipler'in bliylime orani ise bu yil %2,3, 2026'da da %2,5 olarak
tahmin edildigi bu oranin kiresel bolgeler arasinda en disik bliyiime orani oldugu,

e Sahra Alti Afrika ekonomilerinde 2024 yilinda %3,5 olan bliyimenin bu yil %3,8'e
¢itkmasinin dngoruldigu

belirtildi.
AVRUPA BIRLIiGi (AB)

Avrupa Komisyonu, glimriik vergisiz gelik ithalat kotasinin yaklasik %47 azaltilarak yillik 18,3
milyon tona diisiiriilmesi ve bu kotayi agan ithalata uygulanan giimriik vergisinin %25’ten
%50’e cikarilmasi teklifinde bulundu. ingiltere, Giiney Kore ve isvicre, s6z konusu kararin
ihracatlarini bliytk 6lctide tehdit etmesi nedeniyle kararla ilgili bir an 6nce netlik saglanmasi
ve konuyla ilgili AB yetkilileri ile acil istisare talebinde bulundu.

Avrupa’nin yilin Gglnci geyregi itibariyla en degerli 10 sirketi agiklandi. Bolgede 6ne gikan
sektorlerin teknoloji ve moda oldugu goérildi. Hollanda merkezli yari iletken iireticisi ASML,
375,8 milyar dolarlik piyasa degeriyle listenin zirvesine yerlesti. ASML’i sirasiyla SAP, LVMH
Moet Hennessy Louis Vuitton, Prosus, Hermes, Novo Nordisk, L’Oreal, Siemens, Airbus ve
Inditex izledi. Hisse senedi fiyatini yilin basindan bu yana %56,30 artiran Prosus, Ocak-Eyliil
aylari arasinda en ¢ok kazandiran sirket oldu.

AB’nin "Yapay Zeka Uygulama" stratejisi hakkinda yorum yapan VDMA Yazilim ve
Dijitallesme Genel Midiirii Prof. Claus Oetter sunlari soyledi: “Makineler burada kilit nokta:
Avrupa'nin en blylik endistriyel isvereni, neredeyse tiim sektoérler igin teknoloji tedarikgisi ve
ayni zamanda yapay zeka kullanicisi olan makine miihendisligi sirketleri, Avrupa'nin teknolojik
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liderligi ve rekabet glicinde 6nemli bir rol oynuyor. Yakin tarihli bir VDMA anketi, muazzam
potansiyeli dogruluyor: Sirketlerin %80'inden fazlasi icin yapay zeka halihazirda orta ila yiksek
stratejik 6Gneme sahip, ancak yalnizca %43'tniln ¢ozimleri mevcut. %48'i ise 2028 yilina kadar
bu yolu izlemek istiyor. AB'nin Yapay Zeka Uygulama stratejisi, pratik yonergeler, agik veri
alanlari ve finansmana daha hizl erisim sayesinde bu noktada belirleyici bir destek saglayabilir.
Bununla birlikte, yeniligi engellemek yerine koruyan, kolaylastiriimis onay siireglerine, uyumlu
standartlara ve glivenilir bir yasal cerceveye ihtiyacimiz var. Bu saglanabildiginde yapay zeka,
istihdam yaratan ve Avrupa'nin endistriyel liderligini destekleyen bir inovasyon itici glicii
haline gelecektir.

ALMANYA

Almanya’da sanayi Uretimi Agustos ayinda aylik bazda %4,3, yillik bazda ise %3,9 disiis
gosterdi. Gerileme orani, %1 ve %0,9’luk piyasa beklentilerinin ¢ok Gizerinde kaldi. Analistler,
sanayi Uretimindeki belirgin diislisiin otomobil endlistrisinde yasanan duraklamalara ve tretim
gecisleri nedeniyle yasanan vyillik fabrika kapanislarina bagladi. Fabrika siparisleri ise Eyliil
ayinda ayhk bazda %0,8 gerileyerek hem piyasa beklentilerinin ¢ok altinda kaldi hem de
dordiincii kez list liste azalis gosterdi. Yayimlanan verilere gore; Eyliil ayinda ara mali
siparisleri %3,0 artis gosterirken, sermaye mal siparisleri %1,5, tiketim mali siparisleri ise
%10,3 daraldi. S6z konusu donemde yurt ici siparisler %4,7 biylrken, ihracat siparislerinin
%4,1 daralmis olmasi ise dikkat cekti.

VDMA'nIn son anketine gore; ankete katilan 877 sirketin yaklasik licte biri durumu "kotii"
veya "cok kotii" olarak degerlendirdi. Sirketlerin yarisindan fazlasi (%61) 6nimuzdeki alti ay
icinde durumda herhangi bir degisiklik beklemiyor. Sirketlerin yalnizca beste biri (%21)
onlimuzdeki alti ay hakkinda iyimser (Temmuz: %29). Yaklasik %18'i ise durumun kotilesmesini
bekliyor. VDMA Bas Ekonomisti Dr. Johannes Gernandt, sonuclar hakkinda “Makine ve
ekipman Uretim sirketlerinin icinde bulundugu ortam son derece zorlu olmaya devam ediyor.
ABD ile giimrik vergisi anlasmazhgi ve Cin'den gelen artan rekabetin yani sira, kilit misteri
sektorlerindeki siregelen zayiflik da sektoriimizii giderek daha fazla etkiliyor. Bir yildir, ankete
katilan sirketlerin %75'inden fazlasi otomotiv sektorii acisindan kotii, hatta ¢ok kotii bir
durum bildirdi. Bu nedenle, takim tezgahlari, robotik + otomasyon ve hassas aletler gibi
otomotivle ilgili sektérlerin durum hakkinda 6zellikle koétiu bir degerlendirme yapmasi ve
gorinimiin zayif olmasi sasirtici degil" dedi.

Almanya'nin ihracatinda siirpriz disiis yasandi. Ekonomistlerin beklentisi Agustos'ta ihracatin
%0,2 yiikselmesi yoniindeyken, Almanya'nin ihracati Agustos ayinda %0,5 geriledi. Agustos
ayinda ilkede ithalat da %1,3 diistii. Boylelikle ticaret fazlasi 17,2 milyar euro oldu.
Temmuz'da ticaret fazlasi 16,3 milyar euro seviyesindeydi.

Almanya’dan ABD’ye yapilan ihracatta Agustos ayinda aylik bazda %2,5 diisiis yasanarak
10,9 milyar euro seviyesine geriledi. Yillik bazda ise ihracat gegen yila kiyasla %20 azalarak,
transatlantik ticarette tarifelerin yarattigi baskiyi gdzler dniine serdi. Ayni dénemde Almanya,
ABD’den ithalatini artirdi; ayhk %3,4’l0k artisla 8 milyar euro seviyesine ¢ikti.

AB ¢apinda 2035’ten itibaren tiim yeni otomobil ve hafif ticari araglarin sifir emisyonlu olmasini
ongodren ve Avrupa Parlamentosunda kabul edilen diizenlemeye yonelik Almanya Basgbakani
Friedrich Merz, bu tiir bir kesin sinirlamanin teknik olarak uygulanmasinin zor, hatta “imkansiz”
oldugunu ifade ederek, Almanya hiikiimeti’nin otomotiv sektoriiniin siirdiriilebilir
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teknolojilere gegisini tesvik edecegini, ancak bu gecisin esnek bir sekilde ve sektorel
realitelere uygun bicimde yapilmasi gerektigini vurguladi. Merz, elektrikli ve iklim dostu
teknolojilerin AB glindeminde yer alacagini, bu konunun kisa sire icinde Briiksel’de yapilacak
Avrupa Konseyi toplantisinda ele alinacagini ifade etti.

ABD

ABD Baskani Donald Trump, ABD’ye ithal edilen tiim orta ve agir hizmet tipi kamyon ve
araglara 1 Kasim’dan itibaren %25 ek gimriik vergisi uygulanacagini agikladi. Yeni vergi,
dagitim kamyonlari, ¢dp kamyonlari, toplu tasima araglari, servis araglari, okul servisleri ve
tirlari da kapsiyor. Trump, gecen ay yaptig bir agiklamada yeni verginin Ureticileri haksiz dis
rekabetten koruyacagina isaret etmisti. Ticaret Odasi ise ABD’nin bu alandaki en biyilk bes
ithalat kaynaginin Meksika, Kanada, Japonya, Almanya ve Finlandiya oldugunu vurgulayarak
tim bu Ulkelerin ABD muttefiki oldugunu dile getirmis ve Ticaret Bakanligi'ni yeni vergiyi
uygulamamaya cagirmisti.

ABD’de Hiikiimetin kapanmasinin yarattigi veri bosluklarini doldurmayi amaglayan yatinnm devi
Carlyle'in verilerine gore, Eylil ayinda istihdam artisi esasen sabit kaldi. Sirket, kendilerine ait
verilerin aylik sadece 17 bin kisilik istihdam artisi gésterdigini, bunun Calisma Istatistikleri
Bilrosu verilerine yansiyan Agustos ayindaki 22 binlik artistan bile daha az oldugunu belirtti.
Sirket ayrica, temel GSYiH biiyiimesinin yillik bazda %2,7 oraninda seyrettigini belirtti.

DiGER ULKELER

Katar Bakanlar Kurulu, Suudi Arabistan ile Korfez’deki Korfez is Birligi Konseyi (KiK) iilkelerini
baglayacak demiryolu projesi taslagini onayladi. Suudi Arabistan'i KiK iiyesi diger Arap
tilkeleriyle baglayacak demiryolu projesi 2 bin 117 kilometrelik olarak planlaniyor. KiK
planlamasina gore, Kérfez demiryolu projesinin 2023 yilinda tamamlanmasi hedefleniyor. KiK
Uyesi Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn ve Umman arasinda
ticaret, yatirim ve seyahat hareketliliginin artmasini hedefleyen demiryolu projesinin, bolge
Ulkelerindeki limanlar, havalimanlari ve sanayi bolgeleri arasindaki ulagim aglarini gelistirmeye
katki sunmasi bekleniyor.

Rusya, Hindistan’a sattigi Ural petroliindeki indirimi varil basina 2-2,5 dolara yikselterek
Hindistan’a yaptigl indirimi neredeyse iki katina ¢ikardi. ABD’nin Rus petrolii alimlarini
durdurmasi yoniindeki baskisina ragmen Hindistan’in ithalatini artirmasi bekleniyor.

SURDURULEBILIRLIK

Ember’in yeni raporuna gore; 2025’in ilk yarisinda diinya genelindeki riizgar ve giines enerjisi
santralleri, tarihte ilk kez komiir santrallerinden daha fazla elektrik iiretti; bu gelisme kiiresel
enerji sisteminde bir déniim noktasi olarak kaydedildi. Glines enerijisi tiretimi gecen yila gore
neredeyse Ucte bir oraninda artarak kiiresel elektrik talebindeki yikselisin %83’lnl karsiladi;
rlizgar enerjisi ise %7’'nin biraz Gzerinde biyldu. Yenilenebilir enerjideki artisin biyik kismi Cin
ve Hindistan’dan gelirken ABD ve Avrupa'nin fosil yakitlara bagimhhgi artti.

Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP) tarafindan hazirlanan "Siirdiirilebilir Kalkinma
icin Enerji Donlisim Minerallerinin Sorumlu Tedarikinin Finansmani" raporu yayimlandi.
Rapora gore diinyada kritik mineral gikarimi 1970'ten beri bes kat artti. Glines panelleri,
rlzgar tiurbinleri ve bataryalar gibi temiz enerji teknolojilerinde kritik minerallerin yogun
sekilde kullaniimasi, bu minerallere yonelik talebi artirdi. Diinyada temiz enerji dontsimiiniin
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hizlanmasiyla, kritik mineral talebinin artmaya devam etmesi bekleniyor. Bu kapsamda UNEP,
sermaye yogun ve yliksek riskli bir sektor olan bu alana yonelik sorumlu finansman saglanmasi
ve yatirimlarin da bu anlayisla yapilmasi ¢agrisinda bulunurken, Uluslararasi Enerji Ajansi da
diinyada 2050'ye kadar net sifir emisyon hedefine ulasilabilmesi i¢in kritik minerallere yonelik
madencilik yatirimlarinin 2030'a kadar 450 milyar dolara, 2040'a kadar ise 800 milyar dolara
ulasmasi gerektigini bildiriyor.

Diinya Bankasi ve T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi arasinda yenilenebilir enerji
yatirimlarina yonelik yeni bir anlasma gergeklestirildi. Toplamda 20 milyar dolari asacak bir
biitce ile asamali uygulamalar planlanirken TEIAS tarafindan yiiriitiilecek “Elektrik iletim
Sisteminin DOniisiimii Projesi”, Diinya Bankasi tarafindan saglanacak toplam 1,5 milyar
dolarlik dis finansman paketinin ilk fazini olusturuyor. Hayata gecirilecek bu proje ile
Turkiye’de elektrik iletim altyapisinin giiglendiriimesi ve yenilenebilir enerji entegrasyonunun
hizlandirilmasi hedefleniyor.

ABD’nin AB’den ¢evre mevzuatini gevsetmesi ve ABD’nin CSDDD (Kurumsal Siirdiiriilebilirlik
ve Tedarik Zinciri Diizenlemesi) gibi diizenlemelerden tutulmasini talep etmesi lizerine
Avrupa Komisyonu, mevcut kurallardan taviz verilmeyecegini net sekilde ilan etti. Komisyon
S6zcl Yardimcisi Olof Gill, yasa ve dizenlemelerin miizakereye kapali oldugunu belirterek
AB'nin ¢izgisinden 6diin vermeyecegini vurguladi.

Avrupa Birligi, “Kiiresel Gegit” programi ile 2027’ye kadar 400 milyar Euronun lizerinde
yatirrm yapilmasini planlayarak enerji, ulasim ve dijital altyapilarda stratejik ortakliklari
artirmay! hedefliyor. Program ile Ozellikle Afrika’da enerji donisim projelerine yonelik
imkanlar sunulacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan 7 Ekim’de yayimlanan “Renewables 2025”
raporuna gore, giines enerjisindeki maliyet diislsleri, izin stireglerinin hizlanmasi ve teknoloji
gelisiminin etkileri ile birlikte 2025-2030 déneminde devreye alinacak yeni yenilenebilir
kapasitenin yaklasik %80’inin giines enerjisinden gelecegi 6ngoriiliiyor.

Avrupa Birligi, kalkinma bankalarinin iklim degisikligi odakl finansman roliinii siirdiirmesini
destekleyerek bu konuda ABD’nin elestirilerine karsi duruyor. AB’de iklim finansmaninda
seffaflik, risk azaltimi ve kapasite artirimini hedefleyen reformlar glindeme alinarak, ¢ok tarafli
kalkinma bankalarinin fosil yakit finansmanini asamali olarak azaltmasi talep ediliyor.
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